aAl Immaterielle Vermdgensgegensténde pAl Gezeichnetes Kapital
- aAl2 Geschéfts- oder Firmenwert - nicht eingeforderte ausst.Elnlagen
+ aAll Sachanlagen + pAILIIl  Ricklagen
+  aAlll Finanzanlagen - pAll Ricklage fur eigene Anteile
= AV Anlagevermdgen + pAIV  Gewinnvortrag / - Verlustvortrag
+ pAVv Jahresiiberschul}
- Ausschittungen fir das Geschaftsjahr
Aufwendungen gem.§269 HGB
- Geschéfts- oder Firmenwert
- Disagio
- Aktiv. latente Steuern
+ EK-Anteil d.Sonderposten m.Riicklagenant.
= EK Eigenkapital
auspC  Verbindlichkeiten mit RL > 5J.
pB1 Pensionsriickstellungen
= LFK langfristiges Fremdkapital
aBIV  Schecks, Kasse, etc.
+ aBlll Wertpapiere auspC  Verbindlichkeiten mit 1J.<RL<5J.
- Eigene Anteile FK-Anteil d.Sonderposten m.Ricklagenant.
= LM Liquide Mittel = MFK  mittelfristiges Fremdkapital
+ aC Rechnungsabgrenzungsposten
- Aktiv. Disagio auspC  Verbindlichkeiten mit RL<1J.
- Aktiv. latente Steuern + undaBl erhaltene Anzahlungen
+ aBll Forderungen u.sonst.Verm.gegenst. + pB2 Steuerrlickstellungen
- Passive Pauschalwertberichtigungen + pB3 Sonstige Riickstellungen
= MUV  Monetares Umlaufvermdgen + pD Rechnungsabgrenzungsposten
+ aBl Vorréte vor Abzug erh.Anzahlungen t+ Ausschiittungen fiir das Geschéftsjahr
= uv Umlaufvermégen = KFK kurzfristiges Fremdkapital
JU laut Guv 4. sonstige betriebliche Ertrage
- A der aktiv. Ingangsetzungs-u.Erweiterungsaufw. - aus4. Ertrage aus Aufl. d.Sonderp.m.Rucklageant.
- Aceines aktiv. Geschéfts- oder Firmenwertes - aus 4. Zuschreibungen auf AV
- Aceines aktiv. Disagio 15.  auRerordentliche Ertrage
- Ader aktiv. latenten Steuern - 7.b unibliche Abschreibungen auf UV
+_EK-Anteil von A Sonderposten mit Riicklageant. 16. _auBerordentliche Aufwendungen
= korrigierter JU nach Steuern = sonstiges aulRerordentliches Ergebnis
+ Steuern vom Einkommen und Ertrag + aus4. Bewertungsertrdge: Zuschreibungen auf AV
= korrigierter JU vor Steuern = AuRerordentliches Ergebnis
1. Umsatzerldse
+ 2. AErzeugnishestinde 18.  Steuern vom Einkommen und Ertrag
+ 3. andere aktiv. Eigenleistungen + A aktiv. latente Steuern
- 5. Materialaufwand + FK-Anteil von A Sonderposten mit Riicklageant.
= Rohertrag = korrigierte Gewinnsteuern
- 6. Personalaufwand
- T.a Abschreibungen
- A aktiv. Ingangsetzungs-u.Erweiterungsaufw.
- A aktiv. Firmenwert gewahlte Ergebnisgrolte
- 8. sonstige betriebliche Aufwendungen + 13. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
+ aus 8. Einstellung in Sonderposten m.Riicklageant. * A aktiv. Disagio
- 19. sonstige Steuern = Ergebnis ,,vor Zinsen*
= Ordentliches Betriebsergebnis
9.  Ertrdge aus Beteiligungen
+ 10. Ertrage aus anderen Wertpapieren AV Anlagevermdgen
+ 11. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage - aAlll  Finanzanlagen
- 12, Abschr. auf Finanzanl.u.Wertpapiere des UV + W Umlaufvermdgen
- 13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - aBll4  sonstige Vermdgensgegenstande
- aBlll Wertpapiere des UV (ohne eigene Anteile)

A aktiv. Disagio

Finanzergebnis

betriebsbedingtes Vermdgen



LM

L MUV
Liquiditat =—
a 27 KFK
Lo
KFK
o, - EK
langfr. Deckungsgrade Av
EK +LFK
Dy=———
AV
Acid Test MUV >KFK
Banker's Rule UV >2-KFK
Goldene Bilanzregel EK +LFK>AV
Working Capital W=UV —KFK
Effektivverschuldung ~ EV =FK-MUV

Cash Flow (Praktiker) = Jahresiiberschul3

+ Abschreibungen
- Zuschreibungen
+ Veranderungen der Riickstellungen
Anlagenintensitat Al= AV
AV +UV
Umlaufintensitat Ul= W
AV +UV

(Kunden—)Forderungen
Umsatz

Debitorenziel DZ =365-

Bestand an Roh—,Hilfs — u.Betr. st.
Materialaufwand

Lagerdauer| LD, =365-

Bestand an Waren u.Fertigerz.
Umsatz(Wareneinsatz)

Lagerdauer Il LD, = 365-

Investitionen bei Sachanlagen

Investitionsquote Q= : _
Sachanlagen zu Periodenbeginn

Anlagenabnutzung AA=
kumulierte Abschreibungen auf Sachanlagen

Sachanlagen zu Periodenbeginn zu hist. AK / HK

. . EK 1
Eigenkapitalguote EQ= =——=1-F
g pralg Q EK+FK 1+V Q

. FK Vv
Fremdkapitalquote FQ= =——=1-FE
piia Q EK+FK 1+V Q

y-IK_1-EQ_ FQ_

Verschuldungsgrad = =
EK EQ 1-FQ

=l + (g —)-V
JU
I'E =—
EK
_JU+ Zinsaufwand
EK+FK
_ Zinsaufwand
] FK

mit;

Leverage-Effekt
e

Ergebnis

Eigenkaptialrentabilitit EKR=——"———
Eigenkapital

Als Ergebnis kommt in Betracht:

¢ JU gemaR Guv

¢ korrigierter JU vor  Steuern

¢ korrigierter JU nach Steuern

+ eventuell einschlieRlich korrigierter Gewinnsteuern

Als Eigenkapital kommt in Betracht:

+ Dbereinigtes EK gem.Strukturbilanz zum Ende der betr.Periode
+ Dbereinigtes EK gem.Strukturbilanz zum Anfang d.betr.Periode
# Durchschnitt aus Anfangs- und End-EK

AR — Ergebnis _ Erg.pro Anteil

Aktienrendite = =—
Marktwert ~ Bérsenkurs
Price-Earnings-Ratio PER = L
AR

_ Dividende _ Div.pro Anteil
Marktwert  Borsenkurs

Dividendenrendite DR

N Div. pro Anteil + ABdrsenkurs
Borsenkurs zu Periodenbeginn

Anlagenutzen

_ Ergebnis " vor Zinsen"

Gesamtrentabilitat GR .
Gesamtvermdgen
Umsatzrentabilitat UR - Ergebnis
Umsatz

Bei der UR wird, wie aus dem ROI ersichtlich, als ErgebnisgréRe
das ,ordentliche Betriebsergebnis* herangezogen.

Umschlaghaufigkeit des betriebsbedingten Vermdgens
Umsatz

- betriebsbedingtes Vermdgen

ROI=UR-UBV =
_ ordentliches Betriebsergebnis
betriebsbedingtes Vermégen

Return on Investment




